A Hodler Alapkezel6
Zartkorden M(ikod6 Részvénytarsasag
kozleménye

A Hodler Alapkezel Zartkoriien MUikodd Részvénytarsasag (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 53.
D. ép. 3. em., a tovabbiakban: Alapkezel6) a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény 167. § (2) pontjaban foglalt
adatszolgaltatasi kotelezettségének eleget téve, az alabbiakat teszi kozzé:

Az AlapkezelS Egyediili Részvényese 2026. majus 11-én jévahagyta az Alapkezel$ 2025. évi fliggetlen
konyvvizsgalo altal auditalt beszamoldjat, mely dokumentum jelen kozzététel mellékleteként
olvashaté.

Kérjiik a fentiek szives tudomasul vételét.

Budapest, 2026. 05. 26.

Hodler Alapkezel6
Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag
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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Hodler Alapkezel6 Zrt. részvényeseinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Hodler Alapkezelé Zrt. (,a Tarsasag’) 2025. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2025. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok egyezé
végosszege 158 297 ezer Ft, az adozott eredmeény -250 304 ezer Ft (veszteség) -, és az ugyanezen iddponttal végzéds
uzleti evre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazo kiegeészité mellékletbél all.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamold meghizhatd és valos képet ad a Tarsasag 2025. december 31-én
fennalld vagyoni és peénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvénnyel 8sszhangban (a tovabbiakban:
,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen standardok értelmében
fennalld felelésséglink bévebb leirasat jelentésink , A kényvvizsgald éves beszamolo kényvvizsgadlataért valo
feleléssége’” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtoél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara , A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimil kézikdnyveben (az IESBA Kodex-hen) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zédeéslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitéek elegend¢ eés megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhdz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Tarsasag sajat tékeéjenek osszege a mérleg fordulénapjan -11 309 ezer Ft, amely nem éri
el a Polgari Torvénykdnyvrél szold 2013, évi V. tdrvényben eldirt minimalis szintet. A tulajdonos altal hozott
intézkedéseket ai I/5. Tarsasag gazdalkodasat befolyasolé egyéb jelentésebb események bekezdeés mutatja be.
Vélemeénylink nincs mindésitve e kérdes vonatkozasaban.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Az RSM Hungary Konyvvizsgalo Zrt. az RSM halozat tagja és az RSMmarkanév alatt folytat tizleti tevékenységet. Az, RSM'" az
RSM haldzat tagjai altal hasznalt kereskedelminév. Az RSM International tagjai fliggetlen konyvelé és tanacsadé cégek, melyek
sajat neviikben jarnak el. Az RSM halézat maga semmilyen fogalom-meghatarozas szerint és semelyik dllam joghatosaga alatt sem
tekintheté 6nallo jogi személynek.
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Az el6z6 évi éves beszamoldt masik kdnyvvizsgald auditalta. A 2025. majus 22-én kiadott konyvvizsgaloi jelentés
mindsités nelkili kdnyvvizsgaldi vélemeényt tartalmazott.

Egyéb kérdések

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Hodler Alapkezel6 Zrt. 2025. évi lizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabhaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténé elkészitéseért. A fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésink ,,\Velemeény" szakaszaban az éves beszamolora adott vélemeénylnk nem vonatkozik az uizleti
jelentésre.

Az eéves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti jelentés atolvasasa és
ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok léenyeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentest tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az uUzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhanghan van-e, és errdél, valamint az lzleti jelentés és az éves
beszamol¢ 6sszhangjarél vélemeény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Hodler Alapkezel6 Zrt. 2025. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban
van a Hodler Alapkezel6 Zrt. 2025. évi éves beszamolojaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb
mMas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamolgért

A vezetés felelés a meghizhatd és valds kepet ado éves beszamolo elkeszitéséeért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol ered¢ Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaert. A vezetésnek a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéréd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondé tényezé, korilmény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valoé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar
csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyeébkeént Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek,
ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kBnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
fellilirasat.

Megismerjuk a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels¢ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azeért,
hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségeét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolédo kdzzétetelek ésszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részeérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
éves beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentdés kétséget
vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald keépességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a
figyelmet az éves beszamoldban lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétetelek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JOvébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben
tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgald ligyletek és
esemenyek valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bhelsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Elektronikusan alairta:

Mosonyi Adam .527“

2026-04-27 17:59:10 +0200

Mosonyi Adam Mosonyi Adam
Partner, Vezérigazgato Bejegyzett kbnyvvizsgalo
RSM Hungary Konyvvizsgalo Zrt. Nyilvantartasi szam: 007424

1139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall eplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 004443
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Cégjegyzék szama
Hodler Alapkezel('i Zrt a vallalkozas megnevezése
1123 Budapest, Alkotas utca 53. D. ép 3.em a vallalkozas cime, telefonszama

2025. évi

Eves beszamolo

Budapest, 2026. aprilis 27.

vezetd tisztségviseld

Hodler Alapkezeld Zrt
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Cégjegyzek szama

Hodler Alapkezelo Zrt

MERLEG Eszkozok (aktivak)

2025. évi

adatok E Ft-ban

Sor-
szam A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c d
01. [A. Befektetett eszkézok (02.+10.+18. sor) 26 696 23 478
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.sorok) 676 471
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. Vagyoni értékil jogok 0 0
06. Szellemi termékek 676 471
07. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | IL. TARGYTESZKOZOK (11.-17. sorok) 26 020 23 007
11. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 5127 6071
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 20 893 16 936
14. Tenyészallatok 0 0
15. Beruhdzasok, feljitasok 0 0
16. Beruhazasokra adott ellegek 0 0
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | I BEFEKTETETT PENZUGYT ESZKOZOK (19.-28. sorok) 0 0
19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartosan adott kolcson kapesolt vallalkozasban 0 0
21. Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
22. Tartosan adott koleson jelentds tul-i részesedési visz.-ban allo vall.-ban 0 0
23. Egyéb tartos részesedés 0 0
24. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési visz.-ban allo vallalk.-nak 0 0
25. Egyéb tartosan adott kdlcson 0 0
26. Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0
27. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
28. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiillonbozete 0 0
29. |B. Forgéeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 2718 322 129 949
30. 1. KESZLETEK (31.-36. sorok) 0 0
31. Anyagok 0 0
32. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
34. Késztermékek 0 0
35. Aruk 0 0
36. Készletekre adott eldlegek 0 0
37. | I.KOVETELESEK (38.-45. sorok) 2 675 838 112 504
38. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 123 17 235
39. Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 2 652 945 0
40. Kovetelések jelentds tul-i részesedési viszonyban 1év6 vall.-sal szemben 0 0
41. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vall.-sal szemben 0 0
42. Valtokovetelések 0 0
43. Egyéb kovetelések 22770 95269
44. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
45. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
46. | Il ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0
47. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
48. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
49. Egyéb részesedés 0 0
50. Sajét részvények, sajat lizletrészek 0 0
51. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
52. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53. |IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 42 484 17 445
54. Pénztar, csekkek 45 95
55. Bankbetétek 42 439 17 350
56. [C. Aktiv idébeli elhatirolasok (57.-59. sorok) 8 141 4 870
57. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 0 0
58. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 8141 4870
59. Halasztott raforditasok 0 0
| 60. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor) [ 2753159] 158 297]

Budapest,  2026. aprilis 27.

vezetd tisztségviseld
Hodler Alapkezel6 Zrt
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Cégjegyzek szama
Hodler Alapkezel6 Zrt 2025. évi
MERLEG Forrasok (passzivak)
adatok E Ft-ban
Sor-
szam A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c d
61. |D. Sajat téke (62.-71. sor) 2713 995 -11 309
62. I.JEGYZETT TOKE 45 000 45 000
63. ebbdl visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértékben 0 0
64. | I.LJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
65. | Il TOKETARTALEK 0 0
66. |IV. EREDMENYTARTALEK 1968 934 193 995
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
68. | VIERTEKELESI TARTALEK 0 0
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
71. |VIIADOZOTT EREDMENY 700 061 -250 304
72. |E. Céltartalékok (73.-75. sorok) 0 0
73. | 1. Céltartalékok a varhato kotelezettségekre 0 0
74. | 2. Céltartalékok a jovibeni koltségekre 0 0
75. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. |F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) 37315 124 947
77. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sorok) 0 0
78. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
79. Hatrasorolt kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1év6 vallalk.-al szemben 0 0
80. Hatrasorolt kot. egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalk.-al szemben 0 0
81. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0
82. 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sorok) 0 0
83. Hosszu lejaratra kapott kolesonok 0 0
84. Atvaltoztathato kotvények 0 0
85. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0
86. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. Egyéb hosszi lejaratu hitelek 0 0
88. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
89. Tartos kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1év6 vallalk.-al szemben 0 0
90. Tartos kot. egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalk.-al szemben 0 0
91. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
92. [I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-107. sorok) 37315 124 947
93. Rovid lejaratu kolesonok 20 74 000
94. ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0
95. Rovid lejaratu hitelek 345 0
96. Vevoktdl kapott elélegek 0 0
97. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 557 8023
98. Valtotartozasok 0 0
99. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0
100. Rovid lejarata kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1év6 vallalk.-al szemben 0 0
101. Rovid lejaratu kot. egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalk.-al szemben 0 0
102. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 36393 42 924
103. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
104. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
105. |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-108. sorok) 1 849 44 659
106. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 43 337
107. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1 849 1322
108. Halasztott bevételek 0 0
[ 109. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(61.+72.+76.+105.s0r) | 2753159] 158 297|

Budapest, 2026. aprilis 27.

vezetd tisztségviseld
Hodler Alapkezeld Zrt
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Cégjegyzek szama
Hodler Alapkezeld Zrt 2025. évi
EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d d

01. |[Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1 249 049 406 881
02. |Export értékesités netto arbevétele 0 0
I. [Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 1249 049 0 406 881
03. |Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. [Sajat eléallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+£04.) 0 0 0
I11. |Egyéb bevételek 1593 1383
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. |Anyagkoltség 16 078 13 159
06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke 227 566 170 041
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 1837 2042
08. [Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 32 985
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 245 481 0 218 227
10. [Bérkoltség 375 679 307 797
11. |Személyi jellegii egyéb kifizetés 9 347 18 861
12. [Bérjarulékok 49 034 41 958
V. [Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 434 060 0 368 616
VI. |Ertékcesokkenési leiras 9 563 8 482
VII. [Egyéb raforditisok 66 649 60 272
ebbdl: értékvesztés 0 0
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (III+I1I-IV-V-VI-VII) 494 889 0 247 333
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolcsondkbol) szarmazod bevételek, arfolyamr] 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 103 877 50 539
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 171 998 2990
ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 275 875 0 53 529
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, kolcsondkbol) szarmazo raforditasok, arfolyal 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 527
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. |Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kolesonok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. |Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasai 2144 55142
ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 2 144 0 55 669
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 273 731 0 -2 140
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (xA.+B.) 768 620 0 -249 473
X. [|Adofizetési kotelezettség 68 559 831
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 700 061 0 -250 304

Budapest, 2026. aprilis 27.

vezetd tisztségviseld
Hodler Alapkezeld Zrt




Hodler Alapkezelo Zrt

2025. évi
KIEGESZITO MELLEKLET

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1.
I1./2.
I1./3.
11./4.
I1./5.
I1./6.
I1./7.

I1./8.
I1./9.

I1./10.
I/11.
I1./12.
I1./13.

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
KOVETELESEK

KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

SAJAT TOKE ALAKULASA

LEKOTOTT TARTALEK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ES ROVID LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK OSSZETETELE
IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK

SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

A TARSASAGI ADO ES AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK

1. TAJEKOZTATO ADATOK

IL/1.
II1L./2.
IIL./3.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
ELEMZESI MUTATORENDSZER
CASH FLOW KIMUTATAS

Budapest, 2026. aprilis 27.
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Hodler Alapkezelé Zrt

I. ALTALANOS RESZ
I/1. A TARSASAG ROVID BEMUTATASA

Hodler Alapkezel6 Zrt alapitasanak idépontja: 2020.06.18

A Cégbirosag 01-10-140893 cégjegyzékszamon vette nyilvantartasba. Nyilvantartasba vétel idépontja: 2020.07.09
A cég jegyzett tokéje a beszamolo fordulonapjan: 45 000 eFt

A Tarsasag fotevékenysége:
6630'08 Alapkezelés

Székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 53. D. ép. 3. em

A Tarsasag rendelkezik a befektetési alapkezeléshez sziikséges, a Magyar Nemzeti Bank Feliigyelete altal kiadott engedéllyel, az engedély szama: H-
EN-III-588/2020.

Részvényesek adatai: Hodler Capital Kft (Cg.sz: 01-09-292682)

Alapkezel6 képviseletére jogosultak adatai: Verb6 Zoltan
1021 Budapest, Vadaskerti utca 6. TT 6.a.

Kiss-Griz Alpar
2094 Nagykovacsi, Korte utca 8.

Kobli Gyula
1192 Budapest, Almos utca 9. 2.

Alapkezel6 altal kezelt Alapok:

Jegyzett toke Netté eszkozérték
Innovation Europa Agrar Innovacios Magantdkealap* 100 000 000 EUR 29 800 974 EUR
Europa Agrér- és Elelmiszeripari MagantSkealap 60 000 000 EUR 71 245 161 EUR

Osszesen
* A tékecsokkentésrél megsziiletett a dontés, a befektetési jegyek visszavonasdara 2026 majusaban keriil sor.
I/2. A TARSASAG SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO ELEMEI
A Tarsasag az alabbi f6bb torvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti konyveit és nyilvantartasait:

e 2013. ¢évi V. Torvény a Polgari torvénykonyvrdl
e 2000. évi C. Torvény a szamvitelrdl

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.
a) Az iizleti év, a mérlegkészités idopontja

A 2025. tizleti év 2025.01.01 - 2025.12.31-ig tartott.
A mérlegkészités idopontja: 2026.03.31

b) A beszamol6 formaija, a valasztott mérleg és eredménykimutatas formatum

A Térsasag Eves beszamolot készit.

A Tarsasag "A" mérlegformatum-valtozatot késziti el, a szamviteli torvény szerinti tagolast nem részletezi tovabb.

A Tarsasag az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét 6sszkoltség eljarassal allapitja meg, levezetésszeri formaban, a szamviteli térvény szerinti
tagolast nem részletezi tovabb.

¢) A beszamol6 szempontjabol 1ényeges és jelentés hiba
Jelentds hiba — ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését — az a hiba, melyet ellenérzés vagy oOnellenérzés tar fel, és a

beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok elgjeltd] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg-
foosszegének 2 %-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2 %-a nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
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d) A kényvvezetés médja: kettés konyvvitel
e) Az immaterialis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa

A Tarsasag targyévben nem rendelkezett befektetett eszkozokkel.

A Térsasdg az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenését a hasznos élettartam €s a varhatd maradvanyérték alapjan lineéris
értékesokkenési modszerrel szamolja el. Az alkalmazott maradvanyérték szamitasi és értékcsokkenési leirasi kulcsok:

. M“'“f?vf' 1.1),1erfek @ Ertékesokkenési leiras a Ertékesokkenési leirds a tarsasagi
Eszkozcsoport bekeriilési érték %- PR . Lo o .
ban) szamviteli torvény szerint ado torvény szerint
) Vagyoni értékii jogok 0% a VEJ lejéravti .idejére linedrisan, de | a VEJ lejéra?i 'idejére linearisan, de
minimum 15% minimum 15%
b) Szellemi termékek 0% 33% 33%
c) Cégérték 0% 20% 20%
d) Kisérleti fejlesztés a.é. 0% 20% 20%
e) Alapitas-atszervezés a.¢. 0% 20% 20%
f)  Jarmivek 30% 20% 20%
|g)  Szémitastechnikai és irodatechnikai eszk6z8k 0% 33% 33%
h) Irodai egyéb eszkozok, felszerelések, butorok egyedi meghatarozas 14,50% 14,50%
i)  Bérelt eszk6z0n végzett beruhazas
e ingatlan egyedi meghatarozas 6% 6%
e ingd 0% az ingd besorolasa szerinti kulcs az ing0 besorolésa szerinti kulcs
) O-ra irt eszkozon végzett feldjitas, bivités, egyéb rdaktivalds az eszkf")z a)-1) Apolntbeli az eszk6z a)-i) Poptbeli besorolasa | az eszkoz a)-i) P({ntbeli besorolasa
besorolasa szerinti kulcs szerinti kulcs szerinti kulcs

Az a), b), g), h), i) pontbeli eszkdzok esetén amennyiben a beszerzési érték nem haladja meg a 200.000,- Ft-ot, akkor két év alatt, 50%-os
amortizaciods kulcs alkalmazaséval keriil leirdsra az eszkoz.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti targyi eszkozok, valamint vagyoni értékii jogok és szellemi termékek beszerzési vagy
eloallitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékesokkenési leirdsként egy dsszegben elszamoljuk.

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasaban nem kovetkezett be véltozas a korabbi évekhez képest.

f) A Tarsasag nem szamolja el az immaterialis javak és targyi eszkozok értékhelyesbitését.
g) Készletek
A Tarsasag targyévben nem rendelkezett készletekkel.

A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO modszerrel meghatarozott beszerzési értéken, vagy pedig piaci értéken szerepelteti ha az utobbi alacsonyabb
mint a beszerzési ar.

h) Ertékpapirok, részesedések
A Tarsasag targyévben nem rendelkezett részesedésekkel, értékpapirokkal.

A Tarsasag a vasarolt értékpapirokat atlagar modszerrel meghatarozott beszerzési értéken szerepelteti a konyveiben.

Az értékpapirok fordulonapi értékének meghatarozasa évente megtorténik az esetleges értékvesztés megallapitasa és elszamolasa érdekében. A
Térsasag altal tulajdonolt befektetési jegyek esetében az értékelési szabalyzatban rogzitettek szerint meghatdrozasra keriil az adott alap nettd
eszkozértéke az alap éves beszamolojanak elkésziiltével és ennek figyelembe vételével keriil meghatirozasra az adott alap korrigalt nettd
eszkozértéke. Ezen érték €s a befektetési jegyek nyilvantartas szerinti értéke keriil dsszevetésre. Amennyiben a befektetési jegyek piaci értéke (azaz
a netto eszkozértéke) 10%-nal nagyobb mértékben marad el a nyilvantartas szerinti értéktol, akkor értékvesztés keriil elszamolasra.

Térgyévben a korrigalt nettd eszkozérték kiszamitasat az Alap tekintetében elvégezték.
Targyévben fentiek eredményeként értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

i) Az el6z6 lizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek nem valtoztak meg.

j) A mérleg és eredménykimutatas tételei minden esetben 6sszehasonlithatoak a el6z6 iizleti év adataival.

k) Eszkoz és kotelezettség minésitése nem valtozott meg az el6z6 iizleti évhez képest.

A TARSASAGNAL A KONYVVITELI SZOLGALTATAS KOREBE TARTOZO FELADATOK IRANYITASAERT, VEZETESEERT
FELELOS SZEMELY ADATALI:

Szili Annamaria (1157 Budapest, Nyirpalota ut 77. 5/20)
Regisztracios szam: 174601

A TARSASAG EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONYVVIZSGALO ADATAL:

RSM Hungary Konyvvizsgalo Zrt (1139 Budapest, Vaci ut 99-105. BalanceHall ép. 4. em.)
Kamarai nyilvantartasi szam: 004443

Mosonyi Addm (1182 Budapest, Csészkunyho utca 45.)

Kamarai nyilvantartasi szam: TBV004414
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A konyvvizsgald 2025. iizleti évre sz010 dijazésa: bruttd 7 500 EUR

A TARSASAG GAZDALKODASAT BEFOLYASOLO EGYEB JELENTOSEBB ESEMENYEK

2025 januérjaban az Alapkezeld sajat jogi képviseletére szerzédést kotétt a Damosy Ugyvédi Irodéval.

2025 marciusaban vezérigazgatoi poziciojabol Kobli Gyula Igazgatosagi tag visszahivasra keriilt, helyére a vezérigazgatoi poziciora az Igazgatosagi
tag Kiss-Griz Alpar keriilt kijelolésre.

2025 majusatol az eddigi kettds alairas helyett 6nallé alairok keriiltek kijeldlésre Kerezsi Miklos IG elnok, Kiss-Griz Alpar vezérigazgato és Kobli
Gyula Igazgatdsagi Tag személyében.

2025. év decemberében valtozas tortént a Tarsasag igazgatosagaban, Kerezsi Miklos helyét Verbo Zoltan vette at. A Tarsasag épiileten beliil
koltoztt, igy székhelye valtozott.

A 2025. évi eredemény/veszteség annak koszonhetd, hogy az Alapkezeld még 2024 folyaman lemondott az Innovation Alapbodl szarmazo
alapkezelési dijarol. A Befektetokkel csak 2025 utols6 negyedévében tortént megallapodas, melyet kdvetden decemberben volt eldszor ujra
dijfizetés az alapbol, és az Europa Alap 6nmagaban pedig nem tudta fedezni a mitkddtetés koltségeit.

Terveink szerint a negativ sajat téke a tulajdonosi kolcson atalakitasaval és potbefizetéssel keriil rendezésre.

AZ ADOZOTT EREDMENY FELHASZNALASARA VONATKOZO JAVASLAT
Az adozott eredmény eredménytartalékba kertil.

MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK
Nem tortént érdemleges esemény a fordulonap utan.



Hodler Alapkezelo Zrt IL./1.
IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
2025. évi
eFt
Immaterialis Ingatlanok és a Miiszaki Egyéb Beruhazasok, Osszesen
javak kapcsolédé vagyo-| berendezések, berendezések, felujitasok
ni értékii jogok | gépek, jarmiivek | felsz., jArmiivek
Brutto érték
[Nyitoegyenleg 1025 6191 0 50 860 0 58 076
INOvekedés 0 1334 0 3930 5264 10 528
INOvekedés (kisértékil) 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 511 5264 5775
Zardegyenleg 1025 7525 0 54279 0 62 829
Ertékcsokkenés (linearis)
[Nyitoegyenleg 349 1 064 0 29 967 0 31380
INOvekedés terv szerint 205 390 0 7 887 0 8482
INOvekedés (kisértékil) 0 0 0 0 0 0
[NOvekedés terven feliili 0 0 0 0 0 0
Csokkenés kivezetés miatt 0 0 0 511 0 511
Csokkenés visszairas 0 0 0 0 0 0
Zardegyenleg 554 1454 0 37 343 0 39 351
Nett6 érték
[Nyitoegyenleg 676 5127 0 20 893 0 26 696
Valtozas -205 944 0 -3 957 0 -3218
Zaroegyenleg 471 6071 0 16 936 0 23 478
Ertékhelyesbités

INyitoegyenleg 0 0 0 0 0 0
Valtozas 0 0 0 0 0 0
Zardegyenleg 0 0 0 0 0 0




Hodler Alapkezel6 Zrt IL./2.
KOVETELESEK
2025. évi
El6z6 év  Targyév

eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 123 17 235
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2 652 945 0
Kovetelések jelentds tul-i részesedési viszonyban 1évo vall.-sal sze 0 0
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vall.-sal szemben 0 0
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 22770 95 269
Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiillonbozete 0 0
Osszes kivetelés 2675838 112504

Jelent6sebb tételek, valtozasok magyarazata:

Az egyéb kovetelések kozott 15 mFt értékben a bérelt ingatlanra befizetett ovadék, 52 mFt értékben tarsasagi
ado, 14 mFt értékben ipariizési ado tulfizetés szerepel, a fennmarado dsszeg szolgaltatasokra adott eldlegek.

A 2024. évi osztalék kifizetésre keriilt 2,6 mrd Forint értékben.
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KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2025. évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Téargyévben ¢€s a korabbi években nem keriilt elszamolasra
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2025. évi
ekt
Elozo év  Targyév

1 program el6fizetés 38 246

2 hitelesités 52 20

3 domain név 0 8

4 KGFB 0 0

5 biztositas 0 685

6 elofizetés 0 3

7 kozlekedési bérlet 0 0

8 jogtar 0 0

9 allashirdetések 0 0

10 pénziigyi szakértd 416 416
11 iizemeltetési dij 1891 0
12 telefon 0 6
13 bérleti dij 5744 3486

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 8 141 4 870
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2025. évi
eFt
Evkozi
Megnevezés Nyité érték Zaro érték
Novekedés Csokkenés
Jegyzett toke 45 000 0 0 45 000
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
Téketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 1968 934 700 061,0 2475 000 193 995
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adodzott eredmény 700 061 0,0 950 365,0 -250 304
SAJAT TOKE 2713 995 700 061 3425 365 -11 309
A KIBOCSATOTT RESZVENYEK BEMUTATASA
Osszesen
P . részvény részvény .. foas
részvény fajta , L., 0ssz-névérték
darab-szam névérték
torzs 1000 45 000 Ft 45 000 000 Ft
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LEKOTOTT TARTALEK

2025. évi

I1./6.

Elozo év
eFt

Targyév
eFt

Eltérés
eFt

Jogszab. szerint v. dnkéntesen lekotott tartalék

Osszes téketartalék terhére lekotott tartalék

Visszavas. sajat rv., ir. K.sz. értéke

Alap.-atszerv. és kisérleti fejl. akt. értéke (nettd)

A Szamtv. 33.§(2) és 41.§(4) kiilonbozete

A toketart-bol lekotend6 tart., ha a téketart. nem elég

A tulajdonosként fizetendd pdtbefizetés 0sszege

Jogszab. szerint v. onkéntesen lekotott tartalék

Osszes eredménytartalék terhére lekotott tartalék

= =2 = = (=2 =2 =1 | =)

= =2 =2 =2 (=2 =2 =1 | =)

Kapott pétbefizetés a veszteségek fedezetére

Osszesen

= | =2 | = =2 =2 k=2 E=2 k=2 [=2 [ L= =)
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2025. évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév

eFt

Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
Atvaltoztathaté kétvények 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozéassal szemben 0 0
Tarto6s kot. jelentds tul.-1 részesedési viszonyban 1évo vallalk.-al szemben 0 0
Tartos kot. egyéb részesedési viszonyban 1€évo vallalk.-al szemben 0 0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6zo év Targyév

eFt

Rovid lejarati kdlesonok 20 74 000
ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0
Rovid lejarata hitelek 345 0
Vevoktol kapott elélegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 557 8023
Viltotartozasok 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Rovid lejarata kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1évo vallalk.-al « 0 0
Rovid lejarata kot. egyéb részesedési viszonyban 1évo véllalk.-al szember 0 0
Egyéb rovid lejarat kotelezettségek 30 113
Tarsasagi ado kotelezettség 3217 0
Személyi jovedelemado kotelezettség 4127 7035
Ipariizési ado kotelezettség 320 0
Jovedelem elszamolasi szamla 17 168 16 952
Szocialis hozzéjarulési ado kotelezettség 3715 7 347
TB jarulék kotelezettség 4811 9526
AFA 3 005 1951
Osszes rovid lejarati kotelezettség 37 315 124 947



Hodler Alapkezelo Zrt I1./8.

2025. évi
ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

Tartozik Kovetel

eFt eFt

Egyéb befizetési kotelezettségek 13 906 0
Tarsasagi ad6 atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé adotulfizetés miatt 52416 0
Bankszamla negativ egyenlege 0 27
Szallitoi folydszamla negativ egyenlege elére utalas miatt 13 650 0
Vevo folydszamla negativ egyenlege jovaird szamlak miatt 0 0
79 972 27

Atcsoportositas az egyéb kivetelések kozé osszesen: 79 972
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé osszesen: 27

Hosszu lejaratu kotelezettségek koziil atsorolas

rovid lejaratu kotelezettségek kozé
eFt
Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0



Hodler Alapkezelo Zrt I1./9.
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2025. évi
eFt
Elozo év  Targyév

1 konyvvizsgalat 1118 734

2 beszamolo készités 358 210

3 konyvelés 0 0

4 Prémium Szocho 0 0

5 eléfizetési dij 177 186

6 telefon 196 192

7 alapkezelési dij 0 43 337
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 1 849 44 659



Hodler Alapkezelo Zrt 11./10.

AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK OSSZETETELE

2025. évi

eFt
Tevékenységenkénti osszetétel Elozo év Targyév
Alapkezel6i dij 1 249 049 374 021
Kozvetitett szolgaltatas 0 32 860
Telefon tovabbszamlazas 0 0
Egyéb szolgaltatas, tanacsadas 0 0
Ertékesités netto arbevétele osszesen: 1249 049 406 881
Az arbevétel csokkenésének oka, hogy az Alapkezeld 2024 masodik félévére lemondott az Innovation Alap
alapkezelési dijanak beszedésérol.
Foldrajzi teriiletenkénti o6sszetétel El16z6 év Targyév
Magyarorszag 1249 049 406 881

Ertékesités netté arbevétele osszesen: 1249 049 406 881



Hodler Alapkezelo Zrt

I1./11.

IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK

2025. évi

Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Ingatlan bérleti dij 64 173 46 523
Gépkocsi bérleti dij 50 727 43 765
Uzletviteli tanacsadas 21 360 18 098
Ugyvédi/jogi koltségek 5221 5636
Hirelemzés 13 154 3238
Ingatlan fenntartasi dij 29 556 10 708
Takaritas, szemétszallitas 3241 2 760
Belso ellenérzés, konyvelés, konyvvizsgalat 10 360 7 445
Erdekvédelmi szervezet 929 360
Fénymasolas, sokszorositas 381 554
Szakkonyv, folyoirat 120 238
Posta, tavkozlés 1961 1917
Oktatasi, tovabbképzési koltségek 1375 1238
Utazas, kikiildetés 14 720 13 666
Javitas, karbantartas 7 528 8493
Szallitasi, rakodasi koltség 533 1231
Egyéb koltségek 2227 4171
Igénybe vett szolgaltatasok dsszesen 227 566 170 041




Hodler Alapkezelo Zrt I1./12.
SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
2025. évi
Megnevezés Fizikai Szellemi Osszesen
eFt eFt eFt

Munkavallalok bére, prémiuma, jutalma 0 307 797 307 797
Tiszteletdijak - Igazgatosag/ vezetd tisztégviselok 0 0 0
Tiszteletdijak - Feliigyel6 Bizottsag 0 0 0
Megbizasi dijak 0 0 0
Bérkoltség osszesen 0 307 797 307 797
Személyi jellegii egyéb kifizetések

Adokoteles természetbeni juttatas 0 0 9618
Nem adokoteles személyi jellegii kifizetés 0 0 515
Reprezentacio 0 0 8728
Napidijak 0 0 0
Betegszabadsag, taippénz 0 0 0
Személyi jellegii egyéb Kkifizetések dsszesen 0 0 18 861
Bérjarulékok

Szocialis hozzajarulasi ado 0 41 467 41 467
Egészségiigyi hozzajarulas 0 0 0
Szakképzési hozzajarulas 0 0 0
Rehabilitacios hozzajarulas 0 0 0
Egyéb bérjarulék 0 491 491
Bérjarulékok 6sszesen 0 41 958 41 958
Mindosszesen 0 349 755 368 616
Atlagos statisztikai létszam (f6) 1,00 10,00 11,00




Hodler Alapkezelé Zrt
A TARSASAGI ADO ES AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK

7.8 (1)

8.8(1)

2025. évi

A tarsasagi ado osszegének megallapitasa

Adozas elotti eredmény

TAO tv. 24/B § (3) alapjan az adeler-t csokkentd tétel (adofelajanlas jovairasa)
Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok miatti adéalapkorrekeio

Modositott adozas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredményt csokkentd

Adozas elotti eredményt noveld

Adoalap

Térsasagi ado alap

Térsasagi ado adokedvezmények eldtt

Addkedvezmények
A 2025. évi. adokotelezettség

Az adézas elétti eredményt csokkento jogcimek

a)
b)
c)

cs)
d)

dz)
dzs)

2)
2y)
m)
n)
a)
r)
s)
sz)
u)
ty)
v)
v)
z)

z8)

Elhatarolt veszteségbdl az adoévben leirt Gsszeg

Varhato kot-re és jovobeni ktgre képz.céltart.felh.miatt az ad6évben bev-ként elsz.ossz.
Jogdijra jogosito immaterialis joszag ertekesitesebol, apportalasabol szarmazo

nyereségnek az eredménytartalékbol az adoévben lekotott tartalékba atvezetett és az
adoév utolso napjan lekotott tartalékként kimutatott dsszege,jogdijra jogosito
immaterialis joszag (a bejelentett immaterialis joszag kivételével) értékesitésébol, nem
pénzbeli kiv ¢sébol szarmazo nyer k az eredménytartalékbol az adoévben
lekotott tartalékba atvezetett ¢s az adoév utolso napjan lekotott tartalékként kimutatott
Osszege,

Terven feliili écs. adéévben visszairt osszege (kivéve 1.sz. mell. 10.)

Az ad6tdrvény szerinti ECS +

kivezetett nyilvantartasi érték (FE-z¢ atsorolas is)

A bejelentett részesedés ért. adoévi arf.nyeresége, adoévben visszairt értékvesztés
Addzod dontése szerint, a fedezeti tigylettel nem fedezett, kiilfoldi pénzértékre sz616
befektetett pénziigyi eszkdz értekének novekedéseként, illetve a hosszu lejarata
kotelezettség értékének csokkenéseként a mérlegforduldnapi értékeléskor a
devizaarfolyam valtozéasa alapjan eszkozonként, kotelezettségenként elszamolt dsszeg,
8.§ (1) dzs) miatt korabban elszamolt adéalapnovelés miatt

Targyévi fejlesztési tartalék (lekotott tartalékba helyezett dsszeg)

Kapott osztalék, részesedés (kivéve ellendrzott kilf. tarsasagtol)

Megsziinés miatt kivezetett részesedés bevétele - 7.§ 10. bekezdés szerinti érték
Startup cégbe befektetés 3*-osa, 3 évre leoszthatéan

Behajthatatlan kov.(BH), korabbi BH-ra befolyt dsszeg, visszairt értékvesztés
Tulajdoni részesedésre visszairt értékvesztés (ha az mar el volt szamolva noveléként)
Joger6s birsag, ART. és TB jogkovetkezmény (kivéve OE potlék) elengedése miatt
Jogdij bevétel nyereségének 50%-a

Miiemlék ingatlan karbantartasi ktg 50%-a

Adoell., onell. miatti bevételként v. raforditas csokkenésként elszamolt dsszeg
Miiemlék ingatlan beruhézas, felujitas osszege x+5 évig

Legalabb 50%-ban megvalt. munkaképességii munkabére (max minimalbér, 20 £ alatt)
Mikrovallalkozas foglalkoztatas ndvekménye (megeldz6 évi fogl.1étszam legfelj. 5 £6)
Kozhaszni, kiemelked6en kozhaszni szervezet adomany 20 %-a

VAGY Kozhasznu, kiemelkedden kdzhasznt szervezet tartos adomany 40 %-a

ES Magyar Karment6 Alap, NKA, ill fels6oktatasi int. Tamogatas 50%-a

Kis- és kozépvallalkozas adoévi beruhazasi érték (korlatozasokkal)

Osszes csokkentd tétel

Az adozas elotti eredményt novelé jogecimek

a)
b)

c)
d)
dzs)

e)
)

2y)

i
0)

p)
r)
s)
u)

v)

Varhato kot-re és jovobeni ktgre képzett céltartalék

Szamviteli tv. szerinti écs és t.f. écs +

kivezetett nyilvantartasi érték (FE-z¢ atsorolas is)

Jogdij bevétel veszteségének 50%-a

Nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos koltség (3. sz. melléklet)

Adozo dontése szerint, a fedezeti tigylettel nem fedezett, kiilfoldi pénzértékre szo16
befektetett pénziigyi eszkdz értékének novekedéseként, illetve a hosszu lejarata
kotelezettség értékének csokkenéseként a mérlegforduldnapi értékeléskor a
devizaarfolyam valtozasa alapjan eszkozonként, kotelezettségenként elszamolt 6sszeg,
7.§ (1) dzs) miatt korabban elszamolt adéalapcsokkentés miatt

Jogerds birsag, ART. és TB jogkdvetkezmény (kivéve OE potlék)

7.§ m) szerinti csokkentés, a szerzett részesedés 3 éven beliili értékesitése esetén
(szerzést kovetd 3. év végeig)

Kaovetelésre elszamolt értékvesztés

Behajthatatlan kovetelésnek nem mindsiilé elengedett kovetelés

Alultokésitettség miatt (sajat toke 3*at megh. kot-re jutd kamatktg)

forintrol devizara, devizardl forintra, vagy devizardl mas devizara valo attérés soran a
toketartalék novelésekeént elszamolt atszamitasi kiillonbozetek dsszege az attérést kovetd
adoévben,

adoell., onell. miatti raforditasként v. bevétel csokkenésként elszamolt dsszeg

7§(1) gy) dsszegébdl a részesedés csokkenéseként elsz. dsszeg

7.§ (1) z) szerinti NEM teljesiilt tartos adomany

78§(1) zs) 6sszegébdl a nem teljesitett rész 2-szerese

Atlagos all. Létszam el6z6 adoévhez viszonyitott csokkenése

Osszes noveld tétel

Az adékedvezmények részletezése

Film és eldadomiivészet timogatas

KKYV hitelkamat (de minimis)

Beruhazasi vagy fejlesztési adokedvezmény
Latvanycsapat-sporttdmogatas

11./13.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

768 620 -249 473

0 0

0 0

768 620 -249 473

16 683 15 602

9830 9313

761 767 -255762

761767 9237

68 559 831

0 0

68 559 831

El6z6 év Targyév
b) eFt b) eFt

0

0 0

0 0

0 0

9563 8482

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

7120 7120

0 0

0 0

0 0

0 0

16 683 15 602
b) eFt

0 0

9563 8482

0 0

0 0

2 230

0 0

0 0

265 601

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

9830 9313

0

0

0

0

0 0



Hodler Alapkezelo Zrt 11./13.A.

JOVEDELEM- (NYERESEG-) MINIMUM OSSZEGENEK

MEGALLAPITASA
2025. évi

Megnevezés Osszeg Ft

Ertékesités nettd arbevétele 406 880 975
Egyéb bevétel 1383 047
Pénziigyi miiveletek bevételei 53 528 146
Korrekcidok 0
Korrigalt 6sszes bevétel 461 792 168
Nyereség minimum 9 235 843
Addzas elbtti eredmeény: -249 473 801
Tarsasagi ado alapja: -255 762 950
Fizetend6 tasasagi adoé alapja: 9 235 843




Hodler Alapkezelo Zrt

I1L./1.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2025. évi

eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek
Részleteket lasd 11/7 melléklet 0
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek
Biztositékok fajtai: nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs
Kapcsolt felekkel szembeni mérlegen kiviili kotelezettségek
nincs
Jovobeni nyugdijfizetési kotelezettség
nincs
Jovobeni végkielégités-fizetési kotelezettség
nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet)
nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek, eredményre, cash flowra gyakorolt varhato hatasuk
Fedezeti / nem fedezeti ill. t6zsdei /t6zsdén kiviili bontasban
Opcios tligyletek nincs
Hataridos tigyletek nincs
SWAP tigyletek nincs

Jelentos értékkel biré folyamatban 1évo peres iigyek

nincs



Hodler Alapkezel6 Zrt I11./2.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2025. évi
Megnevezés Mutatd szamitésa érték eFt-ban | % érték eFt-ban | %
A. Vagyonstruktura 2024 2025
1. Targyi eszk6zok targyi eszkozok x100 26 020 _ 0,95% 23007 - 14,53%
aranya Osszes eszkoz 2753159 158 297
2. Immaterialis immaterialis javak x100 676 _ 2,53% 471 _ 2,01%
javak aranya befektett eszkozok 26 696 23 478
3. Befektetett pii. eszk6zok  befektetett pii. eszk6z6k ~ x100 0_ 0,00% 0_ 0,00%
aranya befektett eszkdzok 26 696 23478
4. Forgoeszkdzok forgoeszkozok x100 2718322 _ 98,73% 129949 = 82,09%
aranya Osszes eszkdz 2753 159 158 297
4.1. Likvid. eszkozok pénzeszkdzok x100 42 484 _ 1,56% 17 445 _ 13,42%
aranya forgoeszkozok 2718 322 129 949
4.2. Készletek készletek x100 0._ 0,00% 0. 0,00%
aranya forgoeszkozok 2718322 129 949
B. Tokestruktiura
5. Sajat toke sajat toke x100 2713995 _ 98,58% -11309 _n/a
aranya Osszes forras 2753159 158 297
6. Idegen toke idegen toke x100 39164 _ 1,42% 169 606 - 107,14%
aranya Osszes forras 2753 159 158 297
C. Jovedelmezdségi mutatok
7. Bevételaranyos adozas elétti eredmény x100 768 620 _ 61,54% -249 473 _n/a
nyereség értékesités nettd arbevétele 1249 049 406 881
8.  Eszkdzaranyos adozas eldtti eredmény x100 768 620 _ 27,92% -249 473 _n/a
nyereség Osszes eszkdz 2753 159 158 297
9. Sajat toke aranyos adozas elétti eredmény x100 768 620 _ 28,32% -249 473 _ 2205,97%
nyereség sajat toke 2 713 995 -11 309
D. Egyéb mutatok
10. Vagyon fedezeti sajat toke x100 2713995 _ 10166,30% -11309 _n/a
mutato befektetett eszk6zok 26 696 23 478
11. Likviditasi forgoeszk6zok x100 2718322 _ 72,85 129 949 _ 1,04
mutato rovid lejaratu kotelez. 37315 124 947




Hodler Alapkezel6 Zrt IIL/3.
CASH FLOW KIMUTATAS 2025. évi
eFt
El6z6 év Targyév
l.a JAdozas elétti eredmény +- 768 620 -249 473
ebbdl: mitkodésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatas 0 0
1,b |Korrekciok az addzas elbtti eredményben + -88 665 0
1. |Korrigalt adozas elétti eredmény (1a+1b) 679 955 -249 473
2. |Elszédmolt amortizacio + 9563 8482
3. |Elszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairés - +- 0 0
4. |Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +- 0 0
5. |Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - 0 0
6. |Szallitoi kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -7201 7 466
7. |Egyéb rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + - -87 153 6531
8. |Passziv iddbeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + - -525114 42 810
9. [Vevokovetelések allomanyvaltozasa -+ -123 -17 112
10. JForgoeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa + -2566 116 2 580 446
11. JAktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -+ 4784 3271
12. |Fizetett ad6 (nyereség utan) - -68 559 -831
13. |Fizetett osztalék, részesedés - 0 -2 475 000
I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -2 559 964 -93 410
14. |Immaterialis javak, targyi eszk6zok beszerzése - -1458 -5 264
15. |Immaterialis javak, trgyi eszk6zok eladasa + 172 0
16. |Befektetett pénziigyi eszkdzok beszerzése - 0 0
17. |Befektetett pénziigyi eszk6zok eladdsa + 0 0
18, Hosszu Iejaratra nyujtott kolcsonok ¢s elhelyezett bankbetetek torlesztese, 0 0
meosziintetése hevaltisa +
19. |Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
20. |Kapott osztalék, részesedés + 0 0
I1. |Befektetési cash flow ( 14.-20. sorok ) -1286 -5264
21. | Részvénykibocsatas, tékebevonds bevétele + 0 0
22. |Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsanak bevétele + 0 0
23. |Hitel és kdlcson felvétele + 0 121 021
24. |Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
25. JRészvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
26. |Kotvény visszafizetése - 0 0
27. |Hitel és kdlcson torlesztése - 0 -47 386
28. |Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
29. |Hatrasorolt kotelezettségek valtozasa +- 0 0
II. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-29. sorok ) 0 73 635
IV. |Pénzeszkozok valtozasa (I+1I+I11. sorok) -2 561 250 -25 039
30. |Devizés pénzeszkozok atértékelése +- 66 0
V. |Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+30. sorok) -2561 184 -25 039






